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v.2.80 ILPRA S.P.A.
LL.P.R.A. S.p.a.
Sede in Galleria Buenos Aires, 13 - MILANO
Capitale sociale Euro 1.900.000 i.v.
Bilancio Consolidato al 30/06/2018
Stato patrimoniale attivo 30/06/2018
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti, con separata
indicazione della parte gia richiamata 0
B) Immobilizzazioni, con separata indicazione di quelle concesse
in locazione finanziaria:
1. Immateriali
2} Costi di sviluppo 1.123.366
5) Avviamento 134.320
6)Immobilizzazioni in corso ed acconti 150.000
7) Alre 275.776
Totale immobilizzazioni
immateriali 1.683.462
11. Materiali
1) Terreni e
fabbricati 4.591.439
2) Impianti e macchinari 1.412.697
3) Attrezzature industriali e commerciali 557.532
5) Immobilizzazioni in corso ed acconti 160.674
Totale immobilizzazioni
materiali 6.722.342
[ Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 75.320
b} imprese
collegate 462.067
d-bis) altre 10.360
Totale immobilizzazioni
finanziarie 547.747
Totale immobilizzazioni 8.953.551
C) Attive circolante
L. Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 39.868
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 5.100.667
4) Prodotti finiti e
merci 5.001.804
Totale rimanenze 10.142.339
I1. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi 6.206,257
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v.2.80 ILFRA S.P.A.
- oltre 12 mesi 60.778
Totale crediti verso clienti 6.267.035
3} Verso imprese collegate
- entro 12 mesi 1.467.852
- oltre 12 mesi 0
Totale crediti verso imprese collegate 1.467.852
5-bis) Crediti
tributari
- entro 12 mesi 273.766
- oltre 12 mesi 0
Totale crediti
tributari 273.766
5-ter) Imposte anticipate
- entro 12 mesi 253.299
- oltre 12 mesi s 0
Totale imposte anticipate 253.299
5-quater) Verso altri
- entro 12 mesi 931.060
- oltre 12 mesi k3. 7684
Totale crediti verso altri 934.828
Totale crediti 9.196.780
1. Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni 0
v, Disponibilitd liquide
1) Depositi bancari e postali 2.984.957
3) Denaro e valori in cassa 3.701
Totale disponibilita liquide 2.988.658
Totale attivo circolante 22.327.777
D) Ratei e risconti
- Ratei e Risconti attivi __ 680.611
o 680.611
Taotale attivo 31.961.939
Stato patrimoniale
passivo 30/06/2018
A) Patrimonic netto
L Capitale 1.900.000
IL Riserva da sovrapprezzo azioni 0
L. Riserve di rivalutazione 0
v, Riserva legale 76.539
V. Riserve statutarie 0
v, Altre riserve, distintamente indicate
Riserva di Consolidamento 3.057.243
VIL. Riserve per operazioni di copertnra dei flussi finanziari attesi 0
VIIIL. Utili (Perdite) portati @ nuovo 1.062.758
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio 384.179
Totale Patrimonio netto per il Gruppo 6.480.719
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v.2.8.0 ILPRA S.P.A.
Capitale e riserve di pertinenza di terzi 1.757.717
Utile (Perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi 250.566
Totale Patrimonio netto di Terzi 2.008.283
Totale Patrimonio netto Consolidato 8.489.002

B) Fondi per rischi e oneri:
1) Per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 88.052
2) Per imposte, anche differite 200.675
4y Altri 0
Totale fondi per rischi ed oneri 288.727
C} Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 2.065.514
D} Debiti
1) Obbligazioni
- entro 12 mesi 375.000
- oltre 12 mesi 250.000
Totale obbligazioni 625.000
4) Debiti verso banche
- entro 12 mesi 3.264.529
- oltre 12 mesi 2.039.254
Totale debiti verso banche 5.303.783
6) Acconti
- entro 12 mesi 1.852.397
- oltre 12 mesi 0
Totale acconti 1.852.397
7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 4.900.739
- oltre 12 mesi 0
Totale debiti verso fornitori 4.900.739
8) Debiti rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi 180.961
- oltre 12 mesi 536.398
Totale debiti rappresentati da titoli di credito 717.359
10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi 10.500
- oltre 12 mesi 0
Totale debiti verso imprese collegate 10.500
12) Debiti tributari
- entro 12 mesi 3.826.896
- oltre 12 mesi 957.154
Totale debiti tributari 4.784.050
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi 651.507
- oltre 12 mesi 486.550
Totale debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale 1.138.057
14) Altri debiti
- entro 12 mesi 890.653
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v280 ILPRA S.P.A.
- oltre 12 mesi 48.000
938.653
Totale debiti 20.270.538
E) Ratei e risconti
- Ratei e Risconti passivi 848.158
848.158
Totale passivo e 3119611939
Conto economico 30/06/2018
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 13.452.513
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione,
semilavorati e finiti 1.086.371
3 Variazioni dei lavori in corso su ordinazione 1]
4} Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 286.494
5) Altri ricavi e proventi:
- altri 430.383
- contributi in conto esercizio St )]
430.383
Totale valore della produzione 15.255.761
B} Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di conswmo e di merci 6.161.200
Per
7 servizi 2.773.257
8} Per godimento di beni di terzi 411.117
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 3.005.306
b) Oneri sociali 723.227
¢) Trattamento di fine rapporto 181.716
d) Trattamento di quiescenza e simili 0
) Altri costi 6.349
3.916.598
10) Ammortamenti e svalutazioni
a} Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 278.265
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 286.075
¢) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo
circolante ¢ delle disponibilitd liquide -20.000
584.340
11 Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci -91.347
12) Accantonamento per rischi 0
13 Altri accantonamenti 0
Oneri diversi di
14} gestione 281.756
Totale costi della
produzione 14.036.921
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 1.218.840
C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate 0
- da imprese 0
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collegate
- altri 697
697
16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- altri 4.025
4.025
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 0
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante 0
d} proventi diversi dai
precedenti:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- altri 20.850
20.850
totale altri proventi finanziari 24 875
17 Interessi ed alwvi oneri finanziari:
- da imprese controllate
- da imprese
collegate
- da controllanti
- altri 223.168
223.168
17 bis) Utili e perdite su cambi 1.564

Totale proventi e oneri finanziari

-196.032

D} Rettifiche di valore di attiviti finanziarie

i8) Rivalutazioni:
a} di partecipazioni 0
b) di immobilizzazioni
finanziarie 0
¢} di titoli iscritti nell'attivo circolante 0
0
19} Svalutazioni:
a} di partecipazioni 0
b) di immobilizzazioni
finanziarie 0
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante 0
0
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie 0
Risultate prima delle imposte (A-B+C+D+E) 1.022.808
20) Imposte sul reddito dell'esercizio corventi, differite e anticipate
- imposte correnti 270.849
- imposte relative a esercizi precedenti 117.214
- imposte differite e anticipate 0
Totale delle imposte sul reddito di esercizio, correnti, differite e
anticipate 388.063
L 2y Utile dell'esercizio 634.745
Utile dell'esercizio per il gruppo 384.179
Utile dell'esercizio di pertinenza di terzi 250.566
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Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendiconto finanziario, metode indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/{attivi)

1) Wile {perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus

/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale

circolante netto
Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni
Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Totale retlifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel

capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto
Variazioni del capitale circolante netto
Decrementol{Incremento) delle rimanenze
Decrementof{Incremento) dei crediti verso clienti
incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/{Decremento) dei ratel e risconti passivi
Altri decrementif{Altri Incrementi) del capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto
Altre rettifiche
Interessi incassatif{pagati)
{Imposte sul reddito pagate)
{Utilizzo dei fondi)
Totale altre retlifiche
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
{Investimenti)
Immobilizzazioni immateriali
{Investimenti)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti)
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)
C) Flussi finanziari derivanti dall attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/{Decremento) dehiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti
(Rimborso finanziamenti)
Mezzi propri
(Differenza da consolidamento)
Flusso finanziaric dell'attivita di finanziamento (C)

30-06-2018 31-12-2017

634.745 -
388.063 -
196.032 -

1.218.840 S

181.716 -
564.340 -

0 .
746 DAAR -

1.964.896 e

(1.179.442) -
1.751.420 e
357.341 -
(11.807) -
397.845 .
(924.975) -
390.382 3
2.355.278 5

(196.032) -
357.291 -
(66.191) §

95.068 -

2.450.346 -

(344.131) .

(496.912) =

(313.087) -

(551.554) -

(1.705.684) -

385.045 =
0 5
{101.162) -

(314.753) .
(30.870) -
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Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C}
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

713.792

2.271.685
3.181
2.274.866

2.984.957
3.701
2.988.658
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Nota integrativa al Bilancio consolidato intermedio al 30-06-
2018

Nota integrativa, parte iniziale

Nota integrativa, parte iniziale
Struttira e contenuto del Bilancio consolidato

Il bilancio consolidato chiuso al 30 giugno 2018 ¢& redatto in conformita alla normativa del Codice Civile, integrata
dai principi contabili elaborati dall’Organismo ltaliano di Contabilita (O.1.C.) recentemente novellati in
applicazione del D. Igs 139/2015.

La nota integrativa ha la funzione di fomire I'illustrazione, I’analisi e I’integrazione dei dati del bilancio consolidato
¢ contiene le informazioni richieste dall’art. 2427 del Codice Civile, da altre disposizioni del D.lgs. 9 aprile 1991, n.
127, o da altre leggi precedenti.

Inoltre, sono fornite tutte le informazioni complementari ritenule necessarie a dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo, anche se non richieste da specifiche disposizioni di
legge.

Nel corso del semestre non si sono verificati casi eccezionali che abbiano rese necessario il ricorso alle deroghe di
cui all’art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

Il raccordo tra gli ammontari del patrimonio netto e del risultato netto dell’esercizio al 30 giugno 2018, desumibili
dal bilancio dell’esercizio della controllante e quelli risultanti dal bilancio consolidato alla stessa data, é presentato
in apposita sezione della presente nota integrativa.

Il presente bilancio consolidato viene redatto, su base volontaria, ovvero ai sensi dell’art. 19 del Regolamento
Emittenti AIM ltalia non avendo it Gruppo superate i limiti dimensionali previsti dal D. lgs. 9 aprile 1991, n. 127.
Si precisa che il Gruppo si € costituito con effetto dal 7.2.2(118 per effetto di una riorganizzazione societaria.

Area di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende il bilancio d’esercizio della capogruppe ILPRA S.p.A. e quello delle seguenti
societd incluse nell’area di consolidamento (integralmente consolidate);

ILPRA SYSTEM UK LTD,, sede in Swindon Wiltshire GB - Capitale Sociale GBP 60.000. - posseduta al 51%
da ILPRA Sp.A.;

STREMA S.r.l, sede in Buttapietra (VR) Viale del Lavoro, 8 - Capitale Sociale Euro 98.800 — posseduta all’
85% da ILPRA S.p.A..

[ bilanci utilizzati per il consolidamento sono quelli al 30 giugno 2018 predisposti dai rispettivi organi
amministrativi, opportunamente rettificati, ove necessario, per renderli omogenei ai principi contabili di gruppo.

Principi di consolidamento

Sono stati adottati i seguenti principali criteri di consolidamento.

Le attivita e le passivita delle societd controllate sono assunte secondo il “metodo dell’integrazione globale”
eliminando il valore di carico delle partecipazioni detenute dalla capogruppo a fronte del relativo patrimonio netto.

Quando il valore di carico delle partecipazioni nel bilancio della controllante nisulti superiore al corrispondente
patrimonio netto alla data di acquisizione, la differenza & portata, ove possibile, ad incremento degli elementi
dell’attivo delle imprese incluse nel consolidato e per la quota rimanente & iscritta alla voce “avviamento” inclusa
nelle immobilizzazioni immateriali; quando tale eccedenza non corrisponde ad un maggior valore della partecipata,
la stessa viene iscritta in detrazione della “Riserva di consolidamento”. Le partite dei crediti e debiti, dei ricavi e
costi tra societd consolidate sono state eliminate. Le plusvalenze di entita significativa realizzate tra societa
consolidate e gli utili inclusi nelle immobilizzazioni provenienti da societd consolidate sono stati eliminate. |
dividendi distribuiti da societa consolidate sono stornati dal conto economico consolidato.

Quando il valore di carico delle partecipazioni nel bilancio della controllante risulti inferiore al corrispondente (%’
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patrimonio netto alla data di acquisizione, la differenza negativa da annullamento ¢ imputata, ove possibile, a
decurtazione delle attivita iscritte per valori superiori al loro valore recuperabile e alle passivita iscritte ad un valore
inferiore al loro valore di estinzione, al netto delle imposte anticipate da iscriversi a fronte dei minusvalori allocati.
L’eventuale eccedenza negativa, se non ¢ riconducibile alla previsione di risultati economici sfavorevoli, ma al
compimento di un buon affare, si contabilizza in una specifica riserva del patrimonio netto consolidato denominata
“riserva di consolidamento™.

La differenza da annullamento negativa che residua dopo le allocazioni di cui al precedente paragrafo, se relativa, in
tutto o in parte, alla previsione di risultati economici sfavorevoli, si contabilizza in un apposito “Fondo di
consolidamento per rischi e oneri futuri” iscritta nella voce del passivo “B) Fondi per rischi ed oneri”.

Il fondo € utilizzato negli esercizi successivi in modo da riflettere le ipotesi assunte in sede di sua stima all’atto dell’
acquisto.

L’utilizzo del fondo si effettua a prescindere dall’effettiva manifestazione dei risultati economici sfavorevoli attesi.
L’utilizzo del fondo @ rilevato nella voce di conto economico “AS5 Altri ricavi e proventi”.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivitd, nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento
dell’attivo o del passivo considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le
singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e
profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, leffetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si
concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La vaiutazione tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato,
applicata unicamente se non in contrasto con la normativa vigente, consente la rappresentazione delle operazioni
secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali. In particolare, i criteri di valutazione adotiati nella
formazione del bilancio sono stati i seguenti.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna, comprensivo
degli oneri accessori di diretta imputazione.

I relativi importi sono stati esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente con riferimento
alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto della lore residua possibilita di utilizzazione,

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Al sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di dividendi eccedenti
'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire 'ammontare dei suddetti costi non ammortizzati.

e immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al valore
come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non ¢ mantenuto nei successivi bilanci se
sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto o di produzione interna, Tale costo
¢ comprensivo degli oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione.

Sono stati indicati esplicitamente le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati, calcolati sistematicamente con
riferimento alle aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione prendendo in
considerazione l'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al valore
come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non ¢ mantenuto nei successivi bilanci se
sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata.

In deroga ai criteri sopra illustrati le attrezzature che, per le loro caratteristiche tecniche, sono soggette a continuo
rinnovamento, sono state iscritte tenendo conto di un valore costante, conformemente alla disposizione contenuta
nell'art. 2426, punto 12 del Codice Civile.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in crediti sono iscritte al costo storico, comprensive degli oneri
accessori. Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore,
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Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale,
contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo it principio di competenza. In apposita sezione
della nota integrativa sono fornite le informazioni complementari previste dalla legge relative alla rappresentazione
dei contratti di locazione finanziaria secondo il metodo finanziario. Rimanenze

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzaziceni sono state iscritte al minore tra
il costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione e il presumibile valore di realizzo,
desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti e debiti

I crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo.

I debiti sono espressi al loro valore nominale, al netto di premi, sconti, abbuoni, e includono, ove applicabili, gli
interessi maturati ed esigibili alla data di chiusura dell'esercizio.

Come previsto dall’OIC 19, per i debiti con scadenza oltre 12 mesi non ¢& stato applicato il criterio del costo
ammortizzato, in quanto gli effetti risultano irrilevanti, ai sensi dell’art. 2423 comma 4 del codice civile,

Disponibilita liguide

Nella voce trovano allocazione e disponibilita liquide di cassa, i valori boilati e le giacenze monetarie risultanti dai
conti intrattenuti dalla societad con enti creditizi, tuiti espressi al loro valore nominale, appositamente convertiti in
valuta nazionale quando trattasi di conti in valuta estera. Ratei e risconti

Sono calcolati seconde il principio della competenza economica e temporale in applicazione del principio di
correlazione dei costi e dei ricavi in ragione d’esercizio,

Fondi per rischi e oneri

I fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile, delle
quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si é proceduto
alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Trattamento di Fine Rapporto Subordinato

Il fondo trattamento di fine rapporto comisponde all'effettivo impegno nei confronti di ciascun dipendente,
determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto disposto dall'art. 2120 c.c. e dai
contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita é soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.
Interessi

Gli interessi sono rilevati con un criterio temporale che consideri il rendimento effettivo dellattivita o della
passivita. Imposte

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e sono determinate
in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito imponibile; nelio Stato Patrimoniale
il debito ¢ rilevato alia voce "Debiti tributari” e il credito alla voce “Crediti tributari”.

Con riferimento alla rilevazione degli effetti fiscali derivanti dalle differenze temporali tra esposizione in Bilancio

di componenti economici ¢ momento di rilevanza fiscale dei medesimi specifichiamo quanto segue.

In aderenza al principio della prudenza, le attivita per imposte anticipate sono state calcolate sulle differenze
temporanee deducibili applicando I'aliquota di imposta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze
genereranno una variazione in diminuzione dell'imponibile, basandosi sul principio della ragionevole certezza
dell'esistenza di imponibili fiscali futuri sufficienti a riassorbire le variazioni sopra menzionate.

L'ammontare delle imposte anticipate viene rivisto ogni anno al fine di verificare il permanere della ragionevole
certezza di conseguire in futuro redditi imponibili fiscali, tali da recuperare l'intero importo delle imposte anticipate.
L'ammontare delle imposte anticipate ¢ soggetto, altresi, a rideterminazione nell'ipotesi di variazione delle aliquote

di tassazione originariamente considerate. %
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Criteri di conversione dei valori espressi in valuta:
Gli utili € le perdite su cambi subite nell’esercizio sono rispettivamente accreditati e addebitati al Conto Economico
alla voce 17 bis Utili e perdite su cambi.
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Per le immobilizzazioni immateriali e materiali sono stati predisposti appositi prospetti che indicano per ciascuna
voce i costi storici, gli ammortamenti contabilizzati e i saldi finali risultanti alla chiusura dell’esercizio.

Immobilizzazioni immateriali
Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

1l seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del Codice
Civile).

Costi di sviluppo Avviamento Immobilizzazioni Altre Immobliizzazioni Totale
immaterialiin corso e immateriali immobilizzazioni
accont immateriali
Valore di inizio esercizio
Costo 968.788 149.908 150.000 196,118 1.464.815
Valore di bilancic 968.788 149.908 150.000 196.119 1.464.815
Variazioni nell’'esercizio
Incrementi per acquisizioni 364.153 B i a2 496.912
Riclassifiche {del valore di - - - - 1]
bllancio)
Ammortamento 209.575 15.588 53.102 278.265
dell'esercizio
Totale variazioni 154.578 {15.588) . 79.657 218.647
Valore di fine esercizio
Costo 1.332.941 149.908 150,000 328.878 1.961.727
Ammortamenti {Fondo 209.575 15.588 - 53.102 278.265
ammortamento)
Valore di bilancio 1.123.366 134.320 150.000 275.776 1.683 462

Costi di sviluppo

I costi di sviluppo si riferiscono a costi sostenuti per lattivita progettuale a favore dello sviluppo di nuove
tecnologie e di nuovi prodotti. Avviamento

L'avviamento ¢& relativo alle acquisizioni dei rami di azienda ed & stato ammortizzato con aliquota pari al 10%.
Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti

Le immobilizzazioni in corso di riferiscono ai costi sostenuti per il subentro in un contratto di locazione finanziaria
relativo ad un fabbricato. Alire immobilizzazioni immateriali

Le altre immobilizzazioni sono costituite da costi aventi utilita pluriennale relativi in prevalenza a software ed oneri
sostenuti su beni di terzi.
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Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

1l prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del
valore netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Terreni e Impianti e Attrezzature Immobtlizzazioni materiali Totale
fabbricatl macchinario industriali e In corso e accontl Immeobilizzazioni
commerciali materiall
Valore dl inizio esercizio
Costo 5.205.312 2.763.814 1.548.622 4] 9.517.748
Ammortamenti (Fondo (680.340) (938.725) (1.234.397) 4] {2.853.462)
ammortamento)
Valore di bilancio 4524972 1.825.089 314.225 1] 6.664.286
Variazioni nell'esercizio
Terreni e Imptanti e Attrezzature Immobilizzazioni matertati Totate
fabbricati  macchinario Industriall @ in corso e acconti Immobilizzazionl
commerciali materiall
Incrementl per acquisiziont 134.892 78.900 338519 160.674 712,985
Decrementl per alienazioni e 42.559 383683 54.171 0 480.413
dismissioni {del valore di
bilancio}
Ammortamento dell'esercizio 52.498 171.662 61.915 0 286.075
Totale variazioni 39.835 (476.445) 222.433 160.674 (53.503)
Valore dl fine sserclzio
Costo 5.297.645 2.459.031 1.832.970 160.674 9.750.320
Ammortament| {Fondo (706.208)  (1.046.334) (1.275.438) 1] (3.027.978)
ammuortamento)
Valore di bilancio 4,591,439 1.412.697 557.532 160.674 6.722.342

Con nferimento all'art. 10 della Legge 72/1983 ed alle successive Leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che
non figurano beni che siano stati oggetto di rivalutazione monetaria.

Operazioni di locazione finanziaria

La societa ha in essere, alla data di chiusura dell'esercizio esaminato, N. 8 contratti di locazione finanziaria relativi a
fabbricati e beni strumentali.

Importo
Ammontare complessivo dei benl in locazione finanziaria al termine dell'esercizio 5.356.543
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell’'esercizio 91.082
Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine deli‘esercizio 3.367.233

Oneri finanziari di competenza dell’esercizio sulla base del tasso d'Interesse effettivo 40.030
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Immobilizzazioni finanziarie
Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati
ipazioni in imprese controllate jazloni in imprese collegate  ipazioni in altre imprese Totale

Valore di inizlo esercizio
Costo

Valore di bilancio
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizionl

Rivalutazioni effetiuate

nell'esercizio
Totale variazioni

Valore di fine esercizio
Costo

Valore di bilancio

74.300 [V
74.300 0
0 462 067
1.020
1.020 462067
75.320 462.067
75.320 462.067

9.000
9.000

1,360

1.360

10.360
10,360

Partecipazioni

£3.300
83.300

463.427
1.020

464.447

547.747

547.747

Le partecipazioni in imprese controllate sono relative alla Ilpra Hong Kong Ltd ed alla ILPRA Middle East DWC-
LLC partecipate dalla ILPRA SYSTEM UK LTD.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Valore di inizio Variazioni Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio
Crediti immobilizzati verso altri 151,360 (151.360) 0
Totale crediti Immobilizzati 151,360 {151.360) o
Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate
Citta, se in Italia, o Capitale Utlle (Perdita) ultimo Patrimonio Quota Quota
Denominazione Stato estero In euro esercizio in euro netto In euro  possedutain  posseduta
eure in%
ILPRA SYSTEM SPAGNA 18030 35.658 1.778.981 4.205 23.33%
ESPANA SL
Totale

Attivo circolante

Rimanenze

Valore a bilancio o
corrispondente credito

462.067

462.067

Al sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile si riporta di seguito il dettaglio relativo alla composizione della

VOCE 1n esame,

Materie prime, sussidiarie e di
consumo

Prodotti in corso di lavorazione e
samilavorati

Prodotti finiti e merci

Totale imanenze

Valore di Inizio Variazione
esercizio nell'esercizio
507.792 {467.924)
4.450.489 650.178
4.004.816 997.188
8.962.897 1.179.442

Valore di fine
esercizio

39.868

5.100.667

5.001.804
10.142.339
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Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione ¢ la scadenza dei crediti presenti nell'attivo circolante
(art. 2427, punti 4 ¢ 6 del Codice Civile).

Valore di Variazione Valore di Quota scadente  Quota scadente Di cui di durata residua
Inizio nell’ssercizio fine entro I'esercizio  oltre I'esercizlo superiore a 5 anni

esercizio esercizio

Crediti verso clientl iscrittl 8.018.455 {1.751.420) 6.267.035 6.206.257 60.778

nell'attivo clrcolante

Creditl verso imprese 0 0 0 0 -

controllate iscritti

nell‘attivo circolante

Crediti verso imprese 27.509 1.440.343 1.467.852 1.467.852

collegate iscritti nell"attivo

circolante

Creditt tributarl iscritti 564.769 (291.003) 273.766 273.766

nell‘attivo circolante

Attivitd per Imposte 253.299 0 253.299

anticipate Iscritte nell’attivo

circolante

Crediti verso altri iscritti 1.305.736 (370.908) 934.828 931.060 3.768 0

nell’attivo circolante

Totale crediti Iscritti 10.169.768 (972.988) 9.196.780 8.878.935 64,546 a

nell'attivo circolante

I crediti verso clienti sono indicati al netto del Fondo Svalutazione Crediti pari ad € 49.723. [ crediti tributari sono
principalmente rappresentati dal credito IVA e da acconti per imposte sul reddito.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Area geografica ITALIA ESTERO Totale
Crediti verso clienti Iscritti nelt'attivo circolante 1.490.702 4.776.333 6.267.035
Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante - - [i]
Crediti verso collegate Iscritti nell'attivo circolante o 1.467.852 1.467.852
Crediti tributarl Iscritti nell'attivo circolante 273.766 0 273.766
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo 253.299 0 253.299
circolante

Crediti verso altrl iscritti nell'attivo circolante 841,443 93.385 934,828
Totale crediti iscritti nell'attivo clrcolante 2.859.210 6.337.570 9.196.780

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Alla data di chiusura dell'esercizio non sono in essere operazioni che prevedono I'obbligo di retrocessione a termine.

Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta 'ammontare e le variazioni delle disponibilitd monetarie esistenti alla
chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio Variazione Valore di fine
esercizio nell’asercizio esercizio

Depositi bancari ¢ 2.271.685 713.272 2,984,957
postall

Denaro e altri valori in 3.181 520 3.701
cassa

Totale disponibilita 2.274.866 713.792 2.988.658
liquide
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Ratei e risconti attivi

La composizione e le variazioni della voce in esame sona cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di inlzio Variazione Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio
Ratei attivi 3.716 9.072 12,788
Risconti attivi 665.088 2.735 667.823
668.804 11.807 680.611

Totale ratei e
risconti attivi
I ratei e risconti attivi misurano proventi ed oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri,
comuni a due o piill esercizi e ripartibili in ragione del tempo. La voce & costituita principalmente da: canoni leasing
anticipati e di noleggio per € 282.800, su interessi Legge Sabatini per € 110.284 ¢ su interessi per rateizzazioni per €
50.835.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il capitale sociale al 30.6.2018 & suddiviso in n. 1.900.000 di azioni ordinarie del valore nominale di euro 1,00
ciascuna, per effetto della scissione parziale avvenuta con atto del 5.2.2018 iscritto al Registro Imprese in data
7.2.2018 il capitale sociale & stato ridotto da € 7.000.000 ad € 1.900.000 suddiviso in N. 1.900.000 azioni del valore
nominale di euro 1,00 ciascuna. Il Patrimonio Netto esistente alla data del 30.6.2018 & pari a Euro 6.480.719 ¢ ha
regisirato le seguenti movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile); l'importo si riferisce integralmente al
Patrimonio Netto di spettanza del Gruppo.

Destinazione del risultato dell’esercizio Altre variazioni
Valore di inizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio Altre destinazioni Incrementi Decrementi d'esercizio esercizio
Capitale 1.900.000 - - - 1.900.000
Riserva legale 20.604 55.935 - - 76.539
Altre riserve
Varie altre riserve 2.388 864 - 668.379 - 3.057.243
Totale altre riserve 2.388.564 - 668.379 - 3.057.243
Utili (perdite} portati a 0 1.062.758 - S 1.062.758
nuevo
Utile {perdita) 2.101.825 (1.118 693) - {983.132) 384179 384.179
dell’'esercizio
Totale patrimonio 6.411.283 0 668.379 {983.132) 384179 6.480.719
netto

)t
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre riserve

Descrizione  Imparto Origine / natura

RISERVA DA CONSOLIDAMENTO  3.057.243 CONSOLIDAMENTO

Totale 3.057.243

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Fondi per rischi e oneri

La composizione e la movimentazione delte singole voci & rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427, punto 4
del Codice Civile).

Fondo per trattamento di quiescenza e Fondo per Imposte anche Altri  Totale fondi per rischi e
obblighi simili differite fondi onerl

Valore di inizio esercizio 58.302 105.867 64.358 228.527
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento 28.750 94,808 - 124.558
nell'esercizio
Utilizzo nell'esercizio ) 0 64.358 {64.358)
Totale variazioni 29.750 94,808 (64.358) 60.200
Valore di fine esercizio B&8.052 200.675 0 288.727

Nel fondo imposte differite sono state accantonate le imposte relative alla rateizzazione, ai fini fiscali, delle plusvalenze

realizzate a seguito della cessione di un immobile strumentale avvenuta nel corso dell'esercizio 2016, nonché le sanzioni

ed gli interessi relativi al debito tributario scaduto e non rateizzato.

Nel fondo rischi ed oneri sono state accantonate le indennitd di fine mandato relative all'amministratore e
l'indennita eventualmente spettante agli agenti.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa alla fine dell’esercizio verso i dipendenti in forza a

tale data, al netto degli anticipi comisposti. La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue
(art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato

Valore di inizio esercizio 2.010.189

Varlazioni nell'esercizic

Accantonamento 228.494

nelFesercizio

Utilizzo nell’esercizio 92.248

Altre variazioni {80.921)

Totale variazioni 55.325
Valore di fine eserclzio 2.065.514

Bilancio consolidato al 30-06-2018 Pag. 19 di 24



v.2.8.0 ILPRA S.P.A.

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, ¢ la suddivisione per scadenza sono rappresentate nel
seguente prospetto (ari. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di Varlazlone Valore di Guota scadenta Quota scadente Di cul di durata residua
inizip nell'esercizio fine  entro l'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio asercizio
Obbtigazioni 650.000 {25.000) 625.000 375.000 250.000 -
Debiti verso soci per 0 0 0 0 -
finanziamentl
Debiti verso banche 5.019.900 283.883 5.303.783 3.264.529 2.039.254 240.000
Acconti 1,366,200 484.197 1.852.397 1.852.397 - -
Debitt verso fornitorl 5.027.595 {126.856) 4.900.739 4.900.739 - -
Debiti rappresentati da titoli di 791.894 {74.535) 717.359 180.961 536,304
credito
Debiti verso imprese 17.698 (17.698) 0 0 .
controllate
Debiti verso imprese collegate 53.055 {42.555) 10.500 10.500 -
Debiti tributari 4,041,367 742683 4,784.050 3.826.896 957.154
Debiti verso istituti di . :
previdenza e di sicurezza 1.423.263 {285.2086) 1.138.057 651.507 486.550 -
sociale
Altri debiti 1.311.565 {372.912) 938.653 B90.653 48.000
Totale debiti 19.704.537 566.001 20.270.538 15.953.182 4.317.356 240.000

Debiti verso banche

Il saldo del debito verso banche al termine dell’esercizio esprime l'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri
accessori maturati ed esigibili, quelli scadenti oltre i 12 mesi sono rappresentati da finanziamenti a medio termine,
viene evidenziata la quota scadente oltre 1 5 anni.

Debiti rappresentati da titoli di credito
Sono relativi a cambiali emesse per acquisto macchinari con Legge Sabatini con scadenza pluriennale.

Debiti tributari

La voce "Debiti tributari” accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le passivitd per imposte
probabili o incerte nellammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B del
passivo (Fondo Rischi ed Oneri). I debiti oltre 1 12 mesi sono relativi alle rateizzazioni approvate dall'Agenzia delle
Entrate o da Equitalia per le quali si conferma la regolarita nei pagamenti.

Debiti previdenziali
I debiti oltre 1 12 mesi sono relativi alle rateizzazioni approvate dagli Enti Previdenziali o da Equitalia per le quali si
conferma la regolarita nei pagamenti.

Debiti verse Obbligazionisti
I1 Prestiti Obbligazionario in essere & per I'importo residuo di € 625.000 con scadenza 1.11.2020 e con ammortamento
del capitale in 3 rate costanti, tasso 7,5% annuate.
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Suddivisione dei debiti per area geografica

Area geografica ITALIA ESTERO Totale
Obbligazioni 625.000 Q 625,000
Deblti verso soci per finanziament| - . 0
Debiti verso banche 5.303.783 0 5.303.783
Acconti 1.852.397 0  1.852.397
Debiti verso fornitorl 3.809.332 1.091.407 4.900.739
Debiti rappresentat] da titoli di credito 717.359 0 717.359
Debiti verso imprese controllate - - 0
Debiti verso imprese collegate 0 10.500 10.500
Debiti tributari 4,147,870 636.180 4.784.050
Debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza 1.118.725 19.332  1.138.057
sociale

Altri debitl 699.718  238.935 938.653
Debiti 18.274.184 1.996.354 20.270.538

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Debitl assistiti da garanzie reali

Jebiti non assistiti da Totale
Debiti assistitl da =~ Debiti assistiti da  tale debiti assistitl da garanzie reall
ipoteche privilegl speciali garanzle reali

Obbligazioni - - - 625.000 625.000
Debiti verso soci per flnanziamenti - - - - 0
Debiti verso banche 1.440.000 - 1.440.000 3.863.783 5.303.783
Acconti - - - 1.852.397 1.852.397
Debiti verso fornitori - - - 4.900.739 4.900.739
Debiti rappresentatl da titoll di - 717.359 717.359 = 717.359
cradito

Debiti verso imprese controllate - - - - 0
Debiti verso imprese collegate - . 10.500 10.500
Debiti tributari - . - 4784050 4784050
Debitl verso istitutl di previdenza e S : - 1.138.057 1.138.057
di sicurezza soclale

Altri deblti - - - 938.653 938.653
Totale debiti 1.440.000 717.359 2.157.359 18.113.178 20.270.538

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Alla data di chiusura dell'esercizio non sono in essere operazioni che prevedono I'obbligo di retrocessione a termine.
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Ratei e risconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione ¢ dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del Codice
Civile).

Valore di inizio Varlazione Valore di fine
esercizio nell‘'esercizio esercizio
Ratel passivi 450313 359.744 810.057
Riscontl passivi 0 28.101 38.101
450 313 397.845 B48.158

Totale ratei e risconti
passivi

[ ratei passivi sono relativi a competenze del personale dipendente per ferie, permessi e 14.ma menislita oltre ai
relativi contributi oltre ad interessi bancari e su obbligazioni. I risconti passivi sono relativi a storno di canoni di

locazione attivi non di competenza del periodo.

Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Suddivisione dei ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni per categoria di attivita

Categoria di attivita Valore esercizio corrante

Ricavi delle vendite 12.883.521

Ricavi prestazioni di servizi 358121

Rimborsi spese 201.871

Affitto macchinari 9.000

Totale 13.452.513
Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente

ITALIA 3.363.068

ESTERO 10.089.435

Totale 13.452.513

Proventi e oneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessi e altri oneri finanziart

Prestiti obbligazionari 54 364
Debiti verso banche 109.956
Altri 58 848
Totale 223.168
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15} dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di seguito 1 dati
relativi alla composizione del personale dipendente.

Numero
medio
Quadri 1
Impiegati 66
Operai 115
Altri dipendenti 1]
Totale Dipendenti 182

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Amministratori Sindaci
Compensi 150,000 15,000

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Valore
Revisione legale dei contl annuali 20.460
Totale corrispettivl spettanti al revisore legale o alla socleta di revisione 20.460
- - - - - b
Categorie di azioni emesse dalla societa
Consistenza Consistenza Azioni sottoscritte Azionl sottoscritte Consistenza Consistenza finale,
Descrizione iniziale, Inizlale, valore nell'esercizio, numero nell'esercizio, valore finale, numero  valore nominale
numero nominate nominale
ORDINARIE 1.900 000 1900 000 1.900.000 1.900.000 1.900.000 1.900.000
Totale 1.900.000 1.900.000 1.900.000 1.800.000 1.900.000 1.900.000

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Denominazione Numero Caratteristiche Diritti patrimonlali concessl

OBBLIGAZIONI 625.000 1.11.2020 NESSUNG

Diritti partecipativi concessi

NESSUNQ

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Gli impegni non risultanti dalla stato patrimoniale sono relativi alle residue rate leasing dei fabbricati industriali e dei bem
strumentali condotti in locazione finanziaria per I'importo residuo di € 3.736.009, oltre ad una garanzia per subentro su
contratto leasing immobiliare stipulato dalla ex controllata Tecnofoodpack Spa per l'importo residuo di € 562.074.

Importo
Impegni 4,298.073

Bilancio consolidato al 30-06-2018
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Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare
Non esistono patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Non risultano accordi fuori bilancio, ai sensi dell'art. 2427 punto 22-ter del Codice Civile.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Non risultano strumenti finanziari derivati ai sensi dell’art. 2427 bis comma 1, punto 1 del Codice Civile,

1l presente bilancio consolidato rappresenta con chiarezza, in modo veritiero e corretto, la situazione
patrimoniale e finanziaria della societa, nonché il risultato economico della frazione di esercizio.

It Presidente del Consiglio di Amministrazione

{Maurizio Bertocco)
c-{:?M'Aw\_. -
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ILPRA S.P.A.

Sede in Milano — Galleria Buenos Aires, 13
Capitale sociale Euro 1.900.000,00 i.v.
Registro Imprese di Milano n. 31054200157 - Codice fiscale 01054200157
R.E.A. di Milano n. 466339 - Partita [IVA 01054200157

RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO CONSOLIDATO AL
30/06/2018

Signori Azionisti,

a corredo del bilancio consolidato intermedio relativo al periodo chiuso al 30/06/2018, precisando
che il gruppo si & costituito in data 7.2.2018 e di conseguenza non & possibile effettuare un raffronto
con il periodo precedente, fornisco la presente Relazione sulla gestione, redatta ai sensi dell'art. 2428
Codice Civile, con l'obiettivo di rendere un quadro informativo fedele, equilibrato ed esauriente in
merito alla situazione del Gruppo, all’andamento ed al risultato della gestione, nonché alle attivita
svolte dal Gruppo nell'esercizio; vengono altres fornite le informazioni sui rischi a cui il Gruppo &
esposta.

ATTIVITA DEL GRUPPO

Il Gruppo svolge attivita di produzione e commercializzazione di macchinari per il confezionamento
di alimenti. Ha sede operativa in Mortara (PV) dove sono ubicati gli stabilimenti produttivi.

1 Gruppo ha un business in continua crescita e si & ormai consolidata come uno dei principali player
a livello nazionale ed internazionale.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI NEL PERIODO

Come detto in premessa il Gruppo si € costituito in data 5 febbraio 2018 per effetto di alcune
operazioni straordinarie di seguito brevemente descritte.

(1) Scissione parziale di un ramo d’azienda da I.LL.P.R.A. S.p.a. a favore di I.L.P.R.A. Group S.r.I

In data 5 febbraio 2018, I’ Assemblea di I.L..P.R.A. S.p.A., in presenza dell’intero capitale socizle, ha
deliberato una scissione parziale e il conseguente conferimento di assets immobiliari e finanziari
considerati non strategici dal management della quotanda in forza dell’aumento di capitale da questa
deliberato in data 23 Novembre 2017. Di seguito riportato il dettaglio delle attivita:

(1) Una unitd immobiliare sita in via Sanzio 46 Mortara, nonché i relativi miglioramenti per la
costituzione e I’allacciamento di impiantistica varia, ed i collegati fondi ammortamento, per
valori rispettivamente di: Euro 49.762 per 1’immobile, fondo ammortamento Euro 882, Euro
8367 per I'impianto, fondo ammortamento Euro 126;

(i1} Una unitd immobiliare sita in via Mattei 25 Mortara, costituita dalla sola unitd immobiliare,
per un valore di Euro 216.626, con relativo fondo ammortamento di: Euro 37.588;

(iti)Una unita immobiliare sita in via Mattei 27 Mortara, costituita dalla sola unita immobiliare,
per un valore di Euro 43.512, con relativo fondo ammortamento di: Euro 2.232;
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(iv)Partecipazione del 69,3% in Tecnofoodpack S.p.A., cessione limitata alle partecipazioni di
categoria “A”, per cui si rimanda allo statuto relativo, per un valore contabile complessivo
di: Euro 3.698.355,39;

(v) Partecipazione del 99% in Edipo Re S.r.l,, per un valore contabile complessivo di: Euro
2.247.600, unitamente al credito derivante da un’operazione di finanziamento soci a favore
della stessa, per un importo pari a: Euro 241.400;

(vi)Partecipazione del 20% in Tecnopack Univel S.r.l., per un valore contabile complessivo di:
Euro 10.000;

(vii)  Partecipazione del 20% in Unimec S.r.l., per un valore contabile complessivo di Euro
2.000;

(viii) Partecipazione del 12,5% in Sirius Electric S.r.l., per un valore contabile complessivo di
Euro 1.291;

(ix) Partecipazione del 0,25% in Golf Immobiliare S.p.a., per un valore contabile complessivo di
Euro 28.66;

(x) Credito verso I’erario per Imposte anticipate, IRES e IRAP per un importo di Euro 177.496.

Per quanto riguarda le passivita si ha:

{xi)Iscrizione di un debito per Euro 14.864 di LL.P.R.A. S.p.a. a favore di LL.P.R.A. Group S.r.l.

per conguaglio di scissione.

Per quanto riguarda invece le movimentazioni di patrimonio netto di LL.P.R.A. S.p.a. si registra un
impatto a patrimonio netto per complessivi Euro 6.699.074, che verra suddiviso come segue:;

(1) Una diminuzione di capitale sociale per Euro 5.744.000;

(ii) Un utilizzo della riserva legale per Euro 477.246;

(iii) Un utilizzo della riserva utili a nuovo per Euro 477.827;

All’esito dell’Operazione Straordinaria, il capitale di ILPRA S.p.a. risultava cosi suddiviso:

Bertocco Maurizio 628.000 azioni ordinarie
Maldifassi Cristina 628.000 azioni ordinarie
Totale: 1.256.000 azioni ordinarie

(2) Scissione parziale di L.LL.P.R.A. Group S.r.l. a favore di LL. P.R.A. S.p.a.

In data 5 febbraio 2018, I’ Assemblea di I.L.P.R.A. Group S.r.l,, in presenza dell’intero capitale
sociale, ha deliberato una scissione parziale e il conseguente conferimento di assets immobiliari e
finanziari in LL.P.R.A. S.p.A. mediante aumento di capitale dedicato considerati funzionali
all’operazione prima descritta al punito 1 in forza dell’aumento di capitale deliberato in data 23
Novembre 2017. Di seguito riportato il dettaglio delle attivita:

(i) Una serie di tre autovetture per un totale in costo storico di Euro 2.220 e un fondo
ammortamento di Euro 732;
(if) Trasferimento e conseguente estinzione un debito di L.P.R.A. S.p.a. verso LL.P.R.A. Group
S.r.L. per un importo pari a Euro 700.000;
(iii) Tre partecipazioni di cui due di controllo: I.I..P.R.A. System UK Ltd. (51%) ¢ Strema S.r.l.
(85%) e una impresa che risulta essere collegata: Tecnofoodpack S.p.a., limitatamente perd
alle sole azioni di Categoria B. Il valore contabile delle partecipazioni trasferite risultano
essere rispettivamente Euro 46.059, Euro 8.780 ¢ Euro 8.104.
Per quanto riguarda le passivita si ha:
(i)  Ratei passivi ferie relativo a dipendenti trasferiti per un importo complessivo pari a Euro
14.422;
(i) Fondo T.F.R. relativo ai dipendenti trasferiti per un importo complessivo pari a Euro
80.921;
(iif) Costituzione di un debito di LL.P.R.A. S.p.a. verso LL.P.R.A. Group S.r.l. per conguaglio
di scissione per un importo pari a 24.235;
Per quanto riguarda invece le movimentazioni di patrimonio netto di LL.P.R.A. S.p.a. si registra un
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impatto a patrimonio netto per complessivi Euro 644.852, che andra suddiviso come segue:
(i) Per un totale di Euro 644.000 ad aumento del capitale sociale, con azioni ordinarie da
suddividere tra gli attuali azionisti in funzione delle quote possedute dagli stessi
(i1)  Per un totale di Euro 852 ad aumento della riserva legale;
All’esito dell’Operazione Straordinaria, il capitale di ILPRA S.p.a. risultava cosi suddiviso:

Bertocco Maurizio 950.000 azioni ordinarie
Maldifassi Cristina 950.000 azioni ordinarie
Totale: 1.900.000 azioni ordinarie

In seguito alle operazioni sopra descritte la struttura del Gruppo, mediante partecipazioni dirette ed
indirette, ¢ riepilogata di seguito:
a) 85,00% del capitale di STREMA S.r.l. per un valore contabile di iscrizione di 8.780,
corrispondente ad un controvalore di capitale pari a Euro 83.890;
b) 51% del capitale sociale di I.L.P.R.A. System U.K. Limited, per un valore contabile di
iscrizione di Euro 46.058,50, corrispondente ad un controvalore di capitale pari a £60.000,00.

(3) Cessione delle partecipazioni residue di Tecnofoodpack S.p.A.
Con atto notarile del 06/06/2018, I’ Assemblea totalitaria della I.L.P.R.A. S.p.A. ha deliberato la
cessione di tutte le azioni di categoria B della Tecnofoodpack S.p.A.
La cessione avviene a favore di:
e Bertocco Maurizio (33,3%);
e Maldifassi Cristina (33,3%);
¢ Bertocco Stefano (16,6%);
* Bertocco Martina (16,6%)
La cessione in questione avviene per un controvalore contabile di Euro 1.593.114, le contropartite
riconosciute risultano essere:
e Un pagamento in per Euro 110.000;
e Chiusura di un debito verso soci per finanziamenti per un contro valore contabile di Euro
233.507.
» Chiusura di debiti diversi verso soci per Euro 97.038;
» Estinzione di un Prestito Obbligazionario (si rimanda al punto 5) per Euro 434.000;
e La registrazione di un credito verso Bertocco Maurizio e Maldifassi Cristina per un
controvalore di: Euro 718.569 in parti uguali;
L’operazione it questione non risulta essere rilevante ai {ini della quantificazione del capitale
sociale di ILPRA 8.p.a. che nel contempo rimane invariato.

(4) Chiusura del debito verso ILPRA Real Estate

Alla data del 31/12/2017 risulta essere iscritto nel bilancio di ILPRA S.p.a. un credito verso ILPRA
Real Estate pari a nominali Euro 1.361.723. Ai fini dell’Operazione di quotazione tale credito & stato
incassato dall’Emittente tra il 11/06/2018 ¢ il 27/06/2018.

(5) Estinzione del prestito obbligazionario di ILPRA S.p.a.
La societd ILPRA S.p.A. al 31/12/2017 aveva in essere due prestiti obbligazionari detenuti dalla

famiglia Bertocco — Maldifassi come segue:
1. “2016-2019” con valore residuo di 1.000.000 Euro, riferibile al periodo 2016-2019;
2. “2017-2020” con valore residuo di 1.125.000 Euro riferibile al periodo 2017-2020;
Il primo Prestito ¢ stato estinto nel 2018 per ’effetto delle seguenti operazioni:
- Euro 434.000 estinti come indicato nel punto (3);
- Euro 566.000 rimborsati mediante cassa;

(6) Cessione del ramo di azienda di ILPRA group S.r.l. a ILPRA S.p.a.:
Nell’ambito dell’operazione precedente scissione di A 3 {5 1i 1] a
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di cui al punto 2) - risulta anche essere presente la cessione di un ramo di azienda, comprendente
anche 9 lavoratori impiegati nell’attivita di vendita come rappresentanti.

L’operazione di cessione del ramo di azienda prevede quindi il passaggio, oltre che delle sopra
indicate voci relative al passivo e all’attivo di stato patrimoniale, anche di una serie di voci di conto
economico che risultano essere riassumibili:

e Una diminuzione di Euro 909.352 dei costi per servizi di ILPRA S.p.a., come commissioni da
riconoscere ad ILPRA Group S.r.l. per I'attivitd degli agenti passati ad ILPRA S.p.a.. Tale
importo risulta essere costituito per Euro 1.424.052,00 netti per i servizi prestati da ILPRA
Group S.r.l., per la restante parte, cioé per un valore di costo di 514.700,00 di valore di costi
netti, acquistati dalla ILPRA Group S.r.1., per un impatto netto pari a quanto anzi indicato;

e Un importo pari a Euro 6.600 di costi di godimento beni di terzi.

e [ salari e stipendi dei venditori passati da ILPRA Group S.r.l. a ILPRA S.p.a., per il pro quota
di periodo precedente alla fusione, per un costo del personale netto di Euro 416.916;

* Un importo di Euro 568 relativo al pro quota di ammortamento dei beni mobili passati con la
scissione di cui al punto precedente.

» Un importo di Euro 17.559 relativo a oneri diversi di gestione sostenuti nell’ambito del ramo
di azienda ceduto;

e Un ultimo per un totale di Euro 157.921, suddivisibile in Euro 35.922 di imposte correnti,
nonché un totale di Euro 121.999,00 di imposte anticipate.

L’operazione ivi indicata non comporta variazioni dirette del patrimonio netto ma ha, come gia
detto, un impatto positivo sul risultato di esercizio pari a Euro 309.728.

CONGIUNTURA GENERALE E ANDAMENTO DEI MERCATI IN CUI OPERA IL
GRUPPO '

Andamento economico generale

Nel I semestre del 2018 in Italia si registrano tassi di sviluppo inferiori rispetto ai restanti Paesi
dell’area comunitaria, causati non soltanto dal generale insufficiente sviluppo della produttivita, ma
pure da altri fenomeni negativi fra cui si annoverano, anzitutto, il consolidato deterioramento della
capacita competitiva e la connessa notevole frammentazione del tessuto produttivo. Il PIL ha
comunque mostrato segni di leggera crescita agganciandosi alla crescita internazionale con un
aumento stimato su base annua nel secondo trimestre 2018 dell'1,2%, mentre i dati sull'andamento
delle esportazioni segnalano qualche difficolta (-0,2% trimestrale nel secondo trimestre 2018).

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera il Gruppo
Il primo semestre 2018 & stato ancora un periodo di forte espansione per il Gruppo, il fatturato ha

evidenziato una crescita del 29% circa rispetto allo stesso periodo del precedente esercizio, la
domanda sul mercato interno, nonostante il rallentamento della crescita & comunque in crescita, anche
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grazie alle agevolazione fiscali previste per lo sviluppo dell’Industria 4.0, ancor piu marcata nei
mercati esteri dove ’incremento della domanda si manifesta in particolar modo dai paesi emergenti,
nei quali consolidiamo la nostra presenza a livello commerciale.

Si prevede una chiusura dell’esercizio 2018 in costante crescita anche se non marcata come nella
prima frazione di esercizio.

SITUAZIONE DEL GRUPPO E ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Il bilancio consolidato intermedio chiuso al 30.6.2018 evidenzia un utile di € 634.745 di cui € 384.179
di pertinenza del Gruppo ed € 250.566 di pertinenza di terzi, a detto risultato si & pervenuti dopo aver
effettuato ammortamenti e svalutazioni per € 584.340, ed accantonato le imposte di competenza
dell’esercizio e dei precedenti pari ad € 388.063.

Con riferimento all'area geografica, i ricavi delle vendite hanno assunto la seguente composizione
assoluta ed in percentuale:

Vendite Italia € 3.363.078 ( 24,99%)
Vendita Estero € 10.089.435 ( 75.01%)
Totale € 13.452.513  (100,00%)

A mezzo dei prospetti che seguono Vi forniamo una rappresentazione riepilogativa della situazione
patrimoniale e dell'andamento economico della gestione aziendale nel corso dell'esercizio
evidenziando i fattori sopra esposti, non ¢ possibile un raffronto con il precedente esercizio in quanto
il Gruppo si ¢ costituito nel mese di febbraio 2018:

Crediti vs soci per versamenti dovuti 0 0 0
Immobilizzazioni 0 8.953.551 §.953.551
Attivo circolante 0 22327777 22327777
Ratei e risconti 0 680.611 680.611
TOTALE ATTIVO 0 31.961.93% 31.961.939
Patrimonio netto: 0 8.489.002 8.489.002
- di cui utile (perdita) di esercizio 0 634.745 634,745
Fondi rischi ed oneri futuri 0 288.727 288,727
TFR 0 2.065.514 2.065.514
Debiti a breve termine 0 15.953.182 15.953.182
Debiti a lungo termine 0 4.317.356 4.317.356
Ratei e risconti 0 848.158 848.158
TOTALE PASSIVO 0 31.961.939 31.961.939
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Ricavi della gestione caratteristica 0 13.452.513

Va.nlamlom rimanenze proc!o}ﬂ m_lavpraznone, semilavorati, 0 0 1177713 8.75
finiti e incremento immobilizzazioni

Alcqurstl e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, 0 0 6.161.200 45.80
di consumo e merci

Costi per servizi e godimento beni di terzi 0 0 3.184.374 23,67
VALORE AGGIUNTO [t} 0 5.284.657 39,28
Ricavi della gestione accessoria 0 0 716.877 5,33
Costo del lavoro 0 0 3.916.598 29,11
Altri costi operativi 0 0 281.756 2,09
MARGINE OPERATIVO LORDO 0 0 1.803.180 13,40
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 0 0 584.340 4,34
RISULTATO OPERATIVO 0 0 1.218.340 9,06
Pl'OVIGI‘ltE € oneri ﬁpanzmn e rettifiche di valore di attiviti e 0 0 -196.032 146
passivita finanziarie

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 0 0 1.022. 808 7,60
Imposte sul reddito 0 0 388.063 2,88
Utile (perdita) dell'esercizio 0 0 634.745 4,72

ASPETTI FINANZIARI DELLA GESTIONE

Si fornisce di seguito il prospetto della Posizione Finanziaria Netta,

a) Attivita a breve

Depositi bancari 0 2984957 2.984.957
Danaro ed altri valori in cassa 0 3.701 3.701
Azioni ed obbligazioni non immob. 0 0 0
Crediti finanziari entro i 12 mesi 0 0 0
Altre attivita a breve 0

DISPONIBILITA' LIQUIDE E TITOLI DELL'ATTIVQ

CIRCOLANTE 0 2.988.658 2.988.658
b) Passivita a breve

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro 12 mesi) 0 375.000 375.000
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 0 3.264.529 3.264.529
Debiti verso soci e altri finanziatori (entro 12 mesi) 0 180.961 180.961
Alfre passivita a breve 0

DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE 0 3.820.490 3.820,490
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI BREVE

PERIODO 0 -831.832 -831.832
¢) Attivitd di medio/lungo termine

Crediti finanziari oltre i 12 mesi 0 0 0
Altri crediti non commerciali 0 0 0
TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 0 0 0
d) Passivita di medio/lungo termine -

Obbligazioni e obbligazioni convert.(oltre 12 mesi) 0 250.000 250,000
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 0 2.039.254 2.039.254
Debiti verso altri finanz. (oltre 12 mesi) 0 536.398 536.398
Altre passivitd a medio/lungo periodo 0 0 0
TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 0 2.825.652 2.825.652
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI MEDIO E

LUNGO TERMINE . 0 -2.825.652 -;.825.652
POSIZIONE FINANZIARIA NETT 0 -3.657.484 -3.657.484
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I seguenti prospetti forniscono, invece, una riclassificazione dello Stato patrimoniale sulla base degli

impieghi e delle fonti della liquidita.

Jlﬁ"ﬁiégh
Liquidita immediate 2.988.658 9,35
Liquidita differite 9.877.391 30,90
Disponibilita di magazzino 10.142.339 31,73
Totale attivo corrente 23.008.388 71,99
Immobilizzazioni immateriali 1.683.462 5,27
Immoabilizzazioni materiali 6.722.342 21,03
Immobilizzazioni finanziarie 347.747 1,71
Totale attive immobilizzato _ 8.953.551 28,01
TOTALE IMPIEGHI . 31.961.939 100,00

Passivita correnti 16.801.340

52,57
Passivita consolidate 6.671.597 20,87
Totale capitale di terzi 23.472.937 73,44
Capitale sociale 1.900.000 5,94
Riserve e utili (perdite} a nuovo 5.954.257 18,63
Utile (perdita) d'esercizio 634.745 1,99
Tatale capitale proprio 8.489.002 26,56
TOTALE FONTI : 31.961.939 100,00

Conformemente al disposto di cui all’art. 2428 c.2 del codice civile, si evidenziano i principali

indicatori di risultato finanziari e non finanziari.

termine con fonti a lungo termine.

Immobilizzazioni
esercizio

SQtuo:'r.tlente primario di 0,00 0,95
ratiura T . e
: - L'indice misura la capacitda della struttura
Patrimonio Netto L . e
finanziaria aziendale di coprire impieghi a lungo
e i i propri.
Immobilizzazioni termine con mezzi prop
esercizio
Quoziente  secondario di 0,00 1,69
struttura
Patrimonio Netto L'indice misura la capacitd della struttura
+ Pass. consolidate finanziaria aziendale di coprire impieghi a lungo

Leverage

capacifa di adattamento dell'azienda alle

(dipendenza finanz.) L'indice misura lintensita del ricorso 0,00 377
Capitale Investito all'indebitamento per la copertura del capitale
investito.
Patrimonic Netto
Elasticita degli impieghi Permette di definire la composizione degli 0,00 71,99
impieghi in %, che dipende sostanzialmente dal
Attivo circolante tipo di attivita svolta dall'azienda e dal grado di
flessibilita della struttura aziendale. Pin la
Capitale investito struttura degli impieghi & elastica, maggiore & la

Relazione sulla Gestione

Pagina 7 i 13



mutevoli condizioni di mercato.

Quoziente di indebitamento
complessivo

Mezzi di terzi

Esprime il grado di equilibrio delle fonti
finanziarie.

Patrimonio Netto

0,00 2,77

Rendlmé:.lt.o del personale

Crediti vs. Clienti * 365 L'indice misura in giorni la dilazione
commerciale offerta ai clienti.

Ricavi netti deli'esercizio

0,00 3,43
N , - L'indice espone la produttiviti del personale,
Ricavi netti esercizio . L
misurata nel rapporto tra ricavi netti e costo del
Costo del personale esercizio personale.
Rotazione dei debiti 0 96
Debiti vs. Fornitori * 365 L'indice misura in giorni la dilazione
commerciale ricevuta dai fornitori.
Acquisti dell'esercizio
Rotazione dei crediti 0 85

Indice di durata del magazzino

L'indice misura il grado di copertura dei debiti
a breve mediante attivitd presumibilmente
realizzabili nel breve periodo.

Liq imm. + Liq diff.

Passivo corrente

— semilavorati e prodotti finiti 0 138
Scorte medie semilav. e prod.  L'indice esprime la durata media della giacenza
finiti * 363 di semilavorati e prodotti finiti di magazzino.
Ricavi dell’esercizio
Quoziente di disponibilita L'indice misura il grado di copertura dei debiti 0,00 1,37
Attivo corrente a breve mediante attivita presumibilmente
realizzabili nel breve periode e smobilizzo del
Passivo corrente magazzino.
Quoziente di tesoreria

0,00 0,77

dell'economicita della gestione corrente

Risultato operativo caratteristica e  della  capacita  di
autofinanziamento dell'azienda
Capitale investito es. indipendentemente dalle scelte di struttura
finanziaria,

Return on sales (R.0.S.) . ] ) . 0,00 9,06
; ; L'indice misura 'efficienza operativa in % della
Risultato operativo es. . N .
gestione corrente caratteristica rispetto alle
Ricavi netti es. vendite.
Return on investment (R.0.1.) L'indice offre una misurazione sintetica in % 0,00 N 3.81
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Return on Equity (R.O.E.) L'indice offre una misurazione sintetica in % “ 0,00 7,4§

Risultato esercizio dell'economicitd  globale della  gestione
aziendale nel suo complesso e della capacita di
Patrimonio Netto remunerare il capitale proprio.

INFORMAZIONI RELATIVE ALL’AMBIENTE

L’impegno sui temi della responsabilita sociale e del territorio ¢ ormai parte integrante dei principi e
dei comportamenti della Societa, orientati all’eccellenza tecnologica, al mantenimento di elevati
livelli di sicurezza, di tutela ambientale, nonché alla formazione, sensibilizzazione e coinvolgimento
del personale su temi di responsabilita sociale.

CONTENZIOSO AMBIENTALE

I1 Gruppo non ha attualmente alcun contenzioso civile o penale verso terzi per danni causati
all’ambiente o reati ambientali.

INFORMAZIONI ATTINENTI AL PERSONALE

SICUREZZA

II Gruppo opera in tutti i suoi ambienti in conformita alle disposizioni del D. Lgs. 81/08 per la
sicurezza dei lavoratori.

.’ attivita svolta in questo campo prevede:
— la formazione dei dipendenti e collaboratori;
— l'effettuazione di visite mediche periodiche;
— l'organizzazione e formazione delle squadre di intervento previste dalla normativa;
— il monitoraggio continuo aziendale del RSPP;
— la predisposizione e la diffusione dei documenti del D. Lgs. 81/08.

In particolare nel corso dell’esercizio sono state assunte le seguenti iniziative:
— aggiornamento del documento aziendale di Valutazione dei Rischi;
~ aggiornamento delle procedure in tema di sicurezza e salute sui [uoghi di lavoro;
— corso di formazione per i dipendenti, Ilpra fedele al principio di formazione continua, sia per
sviluppo competenze specifiche di ruolo, sia per formazione sulla sicurezza aziendale;
~ riunione pericdica della sicurezza;
— prove di emergenza ed evacuazione.

CONTENZIOSO

Il Gruppo non ha attualmente alcun contenzioso verso dipendenti o ex dipendenti di alcun tipo.
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DESCRIZIONE DEI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE A CUI IL GRUPPO
E ESPOSTO

Nell’effettnazione delle proprie attivita, il Gruppo & esposta a rischi e incertezze, derivanti da fattori
esogeni connessi al contesto macroeconomico generale o specifico dei settori operativi in cui opera,
nonché a rischi derivanti da scelte strategiche e a rischi interni di gestione.

L’individuazione e mitigazione di tali rischi & stata sistematicamente effettuata, consentendo un
monitoraggio e un presidio tempestivo delle rischiosita manifestatesi.

Con riferimento alla gestione dei rischi, il Gruppo ha una gestione centralizzata dei rischi medesimi,
pur lasciando alle responsabilitd funzionali I’identificazione, il monitoraggio e la mitigazione degli
stessi, anche al fine di poter meglio misurare I’impatto di ogni rischio sulla continuitd aziendale,
riducendone [’accadimento efo contenendone I'impatto a seconda del fattore determinante
(controllabile o meno dal Gruppo).

RISCHIO DI CREDITO

11 rischio credito rappresenta I’esposizione dell’impresa a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalla controparte. Il monitoraggio delle posizioni di rischio
di credito commerciale connesso al normale svolgimento delle attivitd & garantito dalla struttura
interna che definisce le metodologie per la quantificazione ¢ il controllo.

Alla luce della concreta soliditd dei clienti, rappresentati in prevalenza da primarie industrie nel
settore alimentare e da rivenditori di provata affidabilita, il Gruppo non presenta un elevato grado di
rischio di credito.

Non si segnalano per |’esercizio trascorso insolvenze di misura rilevante.

RISCHIO DI LIQUIDITA’

1l rischio liquiditd rappresenta il rischio che, a causa dell’incapacitd di reperire nuovi fondi o di
liquidare attivitd sul mercato, I'impresa non riesca a far fronte ai propri impegni di pagamento,
determinando un impatto sul risultato economico nel caso in cui I'impresa sia costretta a sostenere
costi addizionali per fronteggiare i propri impegni o, come estrema conseguenza, una situazione di
insolvibilita che pone a rischio I’attivita aziendale.

L’obiettivo del Gruppo ¢ quello di porre in essere una struttura finanziaria che garantisca un livello di
liquidita adeguato, minimizzando il relativo costo e mantenendo un equilibrio in termini di durata e
di composizione del debito.

INFORMAZIONI EX ART. 2428 N. 6 BIS |

I1 Gruppo non ha utilizzato nel corso dell’esercizio strumenti finanziari derivati di copertura.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell'esercizio 2018 la nostra Societd, in continuitd con quanto effettuato nel 2017, ha
proseguito [’attivitd di Ricerca e Sviluppo per innovazione tecnologica finalizzata ad un
miglioramento significativo delle tecniche di produzione e della gamma di prodotti aziendali.
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Piu in dettaglio, gli sforzi innovativi si sono concentrati su cinque progetti:

1. Attivitd di sviluppo finalizzate all’ottimizzazione dei processi tramite sistemi informatici con
rilevazione automatica dei dati.

2. Attivita di sviluppo volta alla reingegnerizzazione della gamma di prodotti della linea Food in
chiave Industry 4.0

3. Attivitd di sviluppo volta alla definizione e verifica sperimentale di soluzioni tecniche e
tecnologiche innovative per il miglioramento prestazionale della gamma di prodotti della linea Linee
Food.

4. Attivita di sviluppo volta alla definizione e verifica sperimentale di soluzioni tecniche e
tecnologiche innovative per il miglioramento prestazionale della gamma di prodotti della linea Fill
Seal.

5. Attivita di sviluppo volta alla definizione e verifica sperimentale di soluzioni tecniche e
tecnologiche innovative per il miglioramento prestazionale della gamma di prodotti della linea
Termoformatrici.

Tali progetti hanno impegnato risorse interne ed esterne che si sono dedicate nel corso dell’esercizio
2018 ad implementare le caratteristiche tecniche e funzionali dei prodotti.

Per la realizzazione di questi progetti il Gruppo ha sostenuto, alla data del 30.6.2018, costi di Sviluppo
per Euro 364.152,80.

Si confida che I’esito positivo di tali progetti possa generare buoni risultati in termini di fatturato con
ricadute favorevoli sull’economia dell’azienda.

Trattamento contabile dei costi di Sviluppo:

Nel rispetto del principio contabile nazionale n® 24 del CNDC e CNR revisionato dall’OIC e
dell’articolo 2426 del C.C. punto 5 si ritiene che i costi di Sviluppo sopra evidenziati abbiano i
requisiti per poter essere patrimonializzati ed ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque
anni.

A tal fine si evidenzia che gli stessi sono stati imputati all’attivo patrimoniale previo consenso del
Collegio Sindacale.

Si precisa che nel presente bilancio intermedio il Gruppo, a titolo prudenziale, non ha ancora iscritto
il credito d’imposta R&S in quanto le attivita proseguiranno nel corso del secondo semestre 2018 ¢
la relativa quantificazione avverrd solo a conclusione degli investimenti.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E
CONSOCIATE B

Per quanto riguarda i rapporti con le imprese collegate si rileva che:

- 1icrediti vantati nei confronti delle societa collegate sono relativi a:

- Ilpra System Espana S.L. € 1.467.852

Totale € 1.467.852

- 1debiti verso le societa collegate sono relativi a:
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- llpra System Espana S.L. € 10.500

Totale € 10.500

Si conferma che tutte le transazioni sono avvenute a condizioni normali di mercato.

INFORMATIVA SULL'ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Conformemente alle disposizioni di cui agli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile, comunichiamo
che la societd non & soggetta a direzione e coordinamento da parte di societd o enti.

AZIONI PROPRIE E AZIONI/QUOTE DI SOCIETA CONTROLLANTI

Adempiendo al disposto dei punti 3) e 4), comma 2, art. 2428 c.c., comunichiamo che la societa non
ha detenuto nel corso dell'esercizio azioni proprie e della societa controllante.

SEDI SECONDARIE

Il Gruppo ha in essere le seguenti sedi secondarie:
- Via E. Mattei, 21/23 — Mortara - Uffici Amministrativi — Magazzino — Esposizione.

- Via E. Mattei, 25/27 — Mortara — Magazzino ed unita produttiva.
- Via Parona Cassolo, 728 — Mortara — Unita produttiva.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL PERIODO

Dal punto di vista produttivo, ¢ proseguita la razionalizzare ed unificazione di tutti i processi
produttivi, I'intera gamma dei macchinari viene oggi prodotta internamente, & stato affidato incarico
a primaria societa di consulenza per migliorare e razionalizzare ulteriormente l'efficienzaproduttiva.
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A seguito degli investimenti in attivita di sviluppo ed in nuovi impianti produttivi effettuati, sono gia
visibili i miglioramenti dei vari processi produttivi con un impatto positive a livello di conto
economico che porteranno nel secondo semestre alle seguenti economie:

- Miglioramento produttivo, velocizzazione della produzione delle macchine, con riduzione
dei tempi standard di produzione a 12h;

- Efficientamento della rotazione del magazzino materie prime e componentistica, con
evidente riduzione dello stock, e dei costi finanziari, effettuando gli acquisti solo per
necessita;

- Miglior organizzazione del lavoro con riduzione delle “muda” (tempi morti), con
conseguente riduzione dei costi del personale.

- Miglior pianificazione del lavoro porta altresi a poter produrre “quasi” just in time,
spostando la produzione a richiesta dei clienti, quindi riduzione dei tempi di consegna,
miglioramento del servizio al cliente e conseguente incasso anticipato.

Dal punto di vista commerciale evidenzio il continuo sviluppo ed il consolidamento di accordi di
distribuzione al fine di aumentare o creare nuove quote di mercato nei paesi nei quali non siamo
tuttora presenti, a seguito dell'acquisizione del ramo di azienda della Ilpra Group S.r.1., avvenuto per
effetto di scissione parziale nel mese di febbraio 2018, tutto il personale commerciale & stato
conglobato nel Gruppo al fine di controllare internamente tutti gli aspetti.

La nostra continua e frequente partecipazione alle principali fiere del settore c¢i ha consentito di creare
nuovi contatti ed opportunitd commerciali, nel 2018 parteciperemo alle fiere in Russia-Cina ed U.AE,
quest'ultimo mercato ha dato ottimi riscontri, adegueremo la nostra presenza anche sul mercato
Asiatico.

Vi segnalo infine che abbiamo ottenuto il rinnovo della certificazione di qualita ISO 9001/2015.

In data 2/11/2018 e in data 21/12/2018 sono stati rimborsati anticipatamente rispettivi 37.500 Euro e
500.000 Euro di Prestito Obbligazionario. Il residuo da rimborsare & pari a 587.500 Euro.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il Gruppo intende continuare la propria strategia di sviluppo e crescita, anche per linee esterne,
confermando la propria consolidata posizione nel settore del confezionamento alimentare.

Tale strategia verra, pertanto, attuata attraverso il potenziamento del team con professionalita
crescenti rafforzando la struttura produttiva e commerciale, lo sfruttamento di economie di scala,
efficientamento dei processi interni grazie anche al miglioramento delle procedure di controllo di
gestione.

Milano, 25 gennaio 2019
I Presidente del C.d.A.

MAURIZIO B]%\ CCO

I

-
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato intermedio

Al Consiglio di amministrazione della
I.L.P.R.A. S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato intermedio, costituito dallo
stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota integrativa della
[.L.P.R.A. S.p.A. e delle sue controllate (il “Gruppo I.L.P.R.A.”) al 30 giugno 2018. Gli Amministratori della
I.L.P.R.A. S.p.A. sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato intermedio in conformita al
principio contabile OIC 30. E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato
intermedio sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto in conformita all’International Standard on Review Engagements 2410,
“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La
revisione contabile limitata del bilancio consolidato intermedio consiste nell’effettuare colloqui,
prevalentemente con il personale della Societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di
bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata €
sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita agli
International Standards on Auditing e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere
venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato intermedio.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che
ci facciano ritenere che il bilancio consolidato intermedio del Gruppo I.L.P.R.A. al 30 giugno 2018 non sia
stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile OIC 30.

Milano, 28 gennaio 2019
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